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PENSIONS & ASSETS: 

INFRASTRUCTURE EQUITY: STABILITÄTS-
ANKER IM PENSIONSPORTFOLIO
Pensionsanleger haben einen sehr langen  
Anlagehorizont, sodass eine stabile und diversi-
fizierte Strategische Asset Allocation (SAA) von 
entscheidender Bedeutung ist. Infrastruktur - 
investitionen bieten hier besondere Vorteile,  
da sie weniger konjunkturabhängig sind und 
langfristig stabile Erträge liefern können. Die 
Investitionsmöglichkeiten reichen von erneu-
erbaren Energien über Transport und digitale  
Netze bis hin zu sozialer Infrastruktur für 
Bildung und Gesundheit.

Das benötigte Kapital für den Auf- und 
Ausbau von Infrastruktur ist enorm und 
übersteigt die Finanzkraft der Staaten, was 
Investitionen von privaten und institutio-
nellen Anlegern erforderlich macht: Für den 
Zeitraum 2016 bis 2040 wurde der weltweite  
Investitionsbedarf in Infrastruktur auf über 
94 Billionen US-Dollar� geschätzt. Allein für 
den Umbau der Energielandschaft in Deutsch-
land wird bis 2045 ein Kapitalbedarf zwi-
schen 1,1 und 5 Billionen Euro prognostiziert.

Direkte Infrastrukturinvestitionen (Infra-
structure Equity) bieten eine Reihe von Vor-
teilen für die Anlage von Pensionsverpflich-
tungen. Während Aktien- und Anleihemärkte 
volatil auf wirtschaftliche und geopolitische 
Entwicklungen reagieren, können Infra-
strukturprojekte weitgehend stabile Erträge  
realisieren – vergleichbar mit denen von 
Dividenden und Kupons. Durch langfristige  
Verträge und regulatorisch abgesicherte Er-
tragsmodelle, etwa im Energiesektor oder im 
öffentlichen Transport, können Pensionsan-
leger stabile und verlässliche Cashflows er-
halten, um beispielsweise Rentenzahlungen 
zu bedienen. Die längeren Laufzeiten von 
Infrastrukturfonds passen dabei ideal zum 
langen Anlagehorizont von Pensionsanlegern 
im Rahmen der bAV, ohne die Liquiditäts-
situation zu stark zu strapazieren.

Advertorial mit freundlicher Unterstützung von:

INFRASTRUKTUR: 
DAS UNTERSCHÄTZTE 
MULTITALENT IM 
PENSIONSPORTFOLIO
 

Volatile Märkte, geopolitische Unsicherheiten und Megatrends – wie  
Dekarbonisierung, Digitalisierung, Demografie und Dezentralisierung –  
können es Investoren in der betrieblichen Altersversorgung erschweren, 
langfristig stabile Renditen zu erzielen. Ein zentraler Erfolgsfaktor ist  
die Diversifikation des Portfolios. Neben klassischen Anlageklassen wie 
Aktien und Anleihen setzen Pensionsanleger zunehmend auf alter- 
native Investments – dabei erweist sich die Anlageklasse Infrastruktur  
als besonderes Multitalent:
Sie ermöglicht eine Risikostreuung und verringert die Abhängigkeit von  
den traditionellen Anlageklassen und damit von den volatilen Kapital- 
märkten. Zudem bietet sie Inflationsschutz und trägt zu einer besseren  
Balance zwischen Sicherheit und Ertragschancen bei. Und last, but  
not least: Sie ermöglicht es, die Altersversorgung nachhaltig auszurichten.
Doch lässt sich Infrastruktur in die Strategische Asset Allocation in  
der bAV integrieren? Welche Rahmenbedingungen sind zu beachten?  
Und welchen Beitrag leisten Infrastrukturinvestitionen zur langfristigen 
Sicherung der Pensionsverpflichtungen? MARTIN THIESEN gibt Antworten.

»!Durch langfristige  
Verträge und regulatorisch 
abgesicherte Ertrags- 
modelle können Pensions-
anleger stabile und  
verlässliche Cashflows  
erhalten.!«

�  https://www.oxfordeconomics.com/resource/global-infrastructure-outlook/
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M A R T I N  T H I E S E N  – Metzler.
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NACHHALTIGE INFRASTRUKTUR ALS 
WACHSTUMSTREIBER
Das Bewusstsein für Nachhaltigkeit wächst, 
entsprechend hoch ist die Nachfrage nach 
nachhaltigen Investitionen, die sich durch 
Infrastructure Equity sehr gut umsetzen 
lassen. Auch in einem gut diversifizierten 
Dachfondskonzept lassen sich nachhaltige  
Vorgaben in der Selektion der einzelnen  
Infrastrukturfonds sehr gut integrieren. Die 
verschiedenen Zielfonds und Investitions-
konzepte werden neben der ökonomischen 
Komponente insbesondere aufgrund ihres 
Nachhaltigkeitsansatzes in Dachfonds auf-
genommen.

Politische Rahmenbedingungen wie der 
Klimaschutzplan 2050 und Programme zur 
digitalen Infrastruktur fordern klare Maß-
nahmen. Diese zielen darauf ab, den Umstieg 
auf erneuerbare Energien zu beschleunigen 
und gleichzeitig die digitale Transformation 
voranzutreiben. Nirgendwo können diese 
zentralen Ziele besser umgesetzt werden 

 —  ADVERTORIAL

als in Aktien- und Infrastruktur Equity- 
Investments, da man direkt als Eigenkapital-
geber agiert.

INFRASTRUKTUR ALS SCHLÜSSEL-
INVESTMENT FÜR PENSIONSANLEGER
Infrastrukturinvestitionen bieten Pensions-
anlegern eine attraktive Möglichkeit, lang-
fristig stabile Erträge zu erzielen, Risiken zu 
diversifizieren und ESG-Kriterien zu erfüllen. 
Die steigende Nachfrage nach nachhaltiger 
Infrastruktur und der Bedarf an zusätzlichen 
Kapitalgebern schaffen aktuell ein günstiges 
Investitionsumfeld.

Durch gezielte Allokationen in nachhaltige 
Infrastrukturprojekte können institutionelle 
Anleger nicht nur finanziellen, sondern auch 
gesellschaftlichen Mehrwert generieren. Die 
gezielte Integration von Infrastruktur in die 
SAA und in Kapitalkonzepte, die primär die 
Sicherung der einzelnen Pensionszahlungen 
(Cashflow-driven Investments CDI) zum Ziel 
haben, ist daher ein strategischer Schritt. So 
können Pensionsverpflichtungen langfristig  

R E C H T L I C H E R  H I N W E I S
Stand: April 2025. Diese Werbeinformation  
der Metzler Pension Management GmbH (nach-
folgend zusammen mit den verbundenen  
Unternehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG  
»"Metzler"« genannt) richtet sich an profes-
sionelle Kunden und geeignete Gegenparteien, 
nicht an Privatanleger. Metzler übernimmt  
keine Garantie für die Richtigkeit oder Voll-
ständigkeit der Informationen.

abgesichert werden, und gleichzeitig kann 
eine solche Integration einen positiven Bei-
trag zur wirtschaftlichen und ökologischen 
Transformation leisten.

KEINE ANGST VOR ILLIQUIDITÄT
Produkte mit festen Laufzeiten über zehn Jahre  
bieten trotz des J-Curve-Effekts die Möglich-
keit, ab dem fünften Jahr substanzielle Kapital - 
ausschüttungen zur Liquiditätssteuerung zu 
nutzen und ggf. einen vorzeitigen Ausstieg in 
Raten in die Planung der Rentenzahlungen 
einzubeziehen. Grundsätzlich sollte jedoch 
von einer stabilen Quote von mindestens 
fünf Prozent in der SAA ausgegangen wer-
den und die frei werdenden Ausschüttungen 
in die Nachfolgeprodukte investiert werden, 
um den Gesamt-Cashflow über die verschie-
denen Vintage-Produkte zu verstetigen.

YIELCO METZLER INFRASTRUKTUR IV – 
EIN BREIT DIVERSIFIZIERTER DACHFONDS
Mit der exklusiven Kooperation von Metzler 
Asset Management GmbH mit der YIELCO 
Investments AG wird Anlegern ermöglicht, in 
die Anlageklasse Infrastruktur einzusteigen: 
Mit dem YIELCO Metzler Infrastruktur IV 
wird ein globaler Dachfonds aufgelegt, der in 
zehn bis zwölf Zielfonds und insgesamt über 
150 Infrastrukturprojekte weltweit investiert. 
Zentraler Bestandteil des Fondskonzepts ist 
die umfassende Integration von Nachhaltig-
keitsaspekten, die von Metzler Asset Manage-
ment mit mehr als 20 Jahren Erfahrung in 
diesem Bereich verantwortet wird. TacAd
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Beispielhafte Portfolio-Simulation: Kapitalbindung, Cashflow-Profil und TVPI-Verlauf auf Ebene der Investoren.

End-of-Year, nach Kosten, auf Basis 300 Mio. Euro Fondsvolumen. Quelle: YIELCO, Q2 2024. Die angegebene Netto-Renditeerwartung und die Nettokapitalbindung  
sind keine verlässlichen Indikatoren für die zukünftige Wertentwicklung. Diese stellt keine Garantie seitens YIELCO dar. Die tatsächlichen Renditen und Werte können 
höher oder tiefer ausfallen. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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»!Die gezielte  
Integration von  
Infrastruktur  
in die SAA ist ein  
strategischer  
Schritt.!«
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 wie auch dieses Werk richten sich an bAV-Verantwortliche in 
Industrie, Politik, Behörden und bei Verbänden sowie an bAV-Berater und 
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